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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

Al Lonsgjo de Admimistracior de
Alore SURA, S8 de DV, vales
Actioristas de Siclara SRS Basice 2, 5.8, da T4,

Opirman

Hemos aucitade los cstades brancicras adjunios 4= Sicfora SURSA Easica 2. 50, de T,
fen 'osucesivia, Siefare 2), que comprendson ol eslaco de stuacidn financiera al 31 oo diciemhbre de
2018, y 'os eslados do resultaco integral, ae cambios en el capital contatls v de flujos de etectiva,
corrcspanduentes al ejercioie cermirada on esa Techa, asi coma las notes exolicativas ge los asradas
FimAncieros qua incluyen un resumen de las aoliticas contanes significztivas.

En nuestra apinian, los estages finencierss adjuntos e la S efore 2, kan sido preparadas, on Lodos
04 dsaeckos materiaies, de conformicad corn of marco normativa cortabla aplicable a las socicdades
S invarsion ospecializacas de fandas para &l retiro, omilido par g Comisidr Macional del Sistemra
dz Ahcrra para ol Sotira (a CORNSARL

Fundarmenta de fa oplnidn g

Aemes Levads a cabe nucstie auditaria de canfermidan con 1as Mormas Infernacionalos de Audiroria
(R1A3, Muestras responsabitidades de acuerdo con dichas normas so describen mas adelanle en ia
srezion “HRespsnaabildades del audilor en relaciér con W oauditaria de los estados financicras” de
nuslre informe. 5emas independienles de ia Siefore 2. de crnfarmidan con al Codiga de Etica para
Profesianales de la Cantabilidag de! Corsejo de Mormas Internariznales de Etlea fara Contadores
(Cadigo de etica da! IES2A, nor sus siglas en inglés) junta con las requerimicntcs de 2%ica que son
aplicadles & nuestra auditerfa de o5 ostulas financicros en Mexico por ol “Cédigo de Ernica
Frofesional del Instizute Mexicane de Contadasas Aiklicos™ (“Céddigo de Ftica del MR as’ como
los recuisitos que deberdn cumplic los despachos de auditorfa exlemns v los audilores externos
incEpendicntes sefialados on a8 “Nisposiciones ce cardoter gereral para socicdades de inversior
supecializadas de tondos para al retro®, omilidas por la COMSAR, v hemos cumphds los demés
respensabilidades de ética ce corformidad con esos requerimicntos v cor el Cddioa de Frica del
IFSRA, Lonsideramos que |a evidensia de audilorfs que nores cblanico proporcions una bass
tuhicierte v adecusda para nueztra apinian,

Asuntos ofave de la auditor’s

Los asunlos cave de |2 audiluria son aguel'os que, sequUn ruesten juicic profesional, existen cuanda
richos asunfos han sido los mds significatives en nuestra audilera de los cstades rantiemas del
Rariona sciual v requieren deslacarsa en nuostro informe de auditaria. Hemas doterminaco MuEe no
2xislen gsuntos clave de o auditorfa gue se deban comunicar g0 nuestra infarnme.




Responsabilidades de |3 Administracidn v de fos responsables del goblerno de fa Siefore 2 en
relacidn con los estados financleros

La Administracidn es resporsable deo fa Rreperacicn de los estados fnancieros aduntos de
conformidad con al miarco nermative contalle aplicable a las sociedades de inversign cspecializadas
d2 fondas para el retiro, amilida par la COMSAR, v da concral interno oue la Administracian
considera necesacio para permitic la Preparacicn do cslados financieros lisres de desviacion
matzrial. debido 3 frauds o error.

Erfa oroparacian de los estados financieros, ia Atministracisn es responzable de |3 ovaivacidn de
la capacicad de le Siefore 2 pars continuar coma negocio en marcha, revalands, scgdn corresponds,
las cLestionss relacicnadas con negocio en marcha v utilizande ja base contzbic de Negocic en
marcha, excepto s fa Adminiclrecion tene fa intencidn da liguidar la Siefare o de cesar sus
operacicnes, ¢ ien oo exista ofra alternativa realista mds gus realizar la liguidacian o terminacidn
da las aperacicnes,

~0s responsables del qobicrne de ia Siefare 2 san responsahles de la supervision del proceso da
informasian financiera de Iz Siefore 2,

Responssbilidades de! audifar on relacion con 13 guditoria de fos estados financraros

Muestrss objetivas son oblener una sequridad razonaa'e de que los esiadeos finencierss an su
corjunte cstan lihres de desviacion materizl, debida a fraude o Brrar, ¥ amitir un infarme de auditaria
que conticna nuestra opinldn. Segusidad ruranable ez un alta rivel de sequridad, pero no garantize
que una auditoris redlizada ve conformidad ron las A siempre deloctara una aeaviacion mataral
cuanda existe. Las desviaciznes pueden surgir por fraude o errar Y B considoeran matariales si;
individuaimente o de forme agrecada, pusde aroverse raranablomeante aue influyen an las
decizlones econdmicas que Jos usuarios taman basandose on los s#stados financiergs,

Crma parte de una audilariz ejoculade de conformidad con las MIA, zplicamos nuestro juicia
profesional v manterernos escepsicisms prafesional durarte tada |2 auditoria, También:

* Identificamos v evaluzmos los riesgos de desviacion material en los ecladas financieros, debide
a frawie o error, disefiamos v aplicamcs procedimicntes de auditor(s para respender = dichos
Fiesaos v obtenemes evidencia de auditorfa suficiente Y adecuada para properciznar una base
para nuestre opnian. Bl riesgoe de no detectar una dasviacisn material debids a fraude es méas
a'evado que an el caso de une desviscian material debido Brrarn, va due el fraude pueds implicar
calusian, falsiflcacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencioncdamente Froeeas o la
elusidn del cantral interno.

* Dbtenemas conocimients del contral interna relevante para la suditorfa con el fin de disefiar
nrocecimientos de auditoriz que sean adecusdos en funcidn de las circunztancias v no
00 |2 finalicad de expresar una opinidn sohre (@ eficacis del control inferno de la Siefare 2,




= Evaluamos 1o adecuade da las ooliticas corceblos ut'lizacas, asi como la razonakilidad de lac
=stimecicnes contables v la correspordlert e infarmacidn revslada por ia Admiristracion

* Concluimas soore lo adesnade de la wiilizacian. Ear la Administracidn. de la acce contabic de
neqocicen marcha v, basacos en |3 evidenc’a de auditasia shtonion, conclyimas sahra siexste o
N Uk neertgumare raterial solacianaca con hechos o con condicianas que puedan genera”
dudas s yniticativas sobre |a capocidad ce 12 Siafore 2 para cont nusr cama negesie en marcha.
Al corc'uimeas que criste una ‘rcorb dumbre material, se nos raquiere cue llememas s stencidn
&N rucatin informe de auditaria schre & correspondignte informacidn revelads an las estados
firatcieras o, i dichas revelaciones: no son adoc UACHS, U eXpresemas una seiridn madificada,
Muzstres conclusinnes se baser en (3 ovidencia de auditaia obfenida nasta |a fecha oo nuestra
irfame de augilaia. Sin cmbarge, hechas o condiciones futuras pueden causar que la Selora 2
gleje de continuar corro negoc’o g0 marcha,

Cormunicamos con los responsables ool gobizrna de la Sietore 2 en relacion con, ertlre nobros 2elinl s,
al alcance v & maments de realizacidn de nucslra auditaz ¥ los bal'azges signiticatives de o
alditora, a5l cama suaguier deficiencia significativa del control inforaa que havamas identificadao
durante nuas:ra guditonin.

FamDisn proporc’oramos a los respansables dol gobverno de 13 Sicfore 2 una declaracian de que
hemos cureplide con s reguarimicntos de ética aplicaoies en refacién can |a independznciz [
camuricamios & ellss todas las relaciores ¥ domads dsuntas doolos que so puade esperar
razorablemerie que puedan afectar moestrs independencia, v cuanda sea el caso, las
correspandicntes salvaguardas aplicehlos,

El socia responzable de la auditaria de Siefare SURA 0dsics 2o, da UV, &l 31 de dicierbre g
2015, o5 guisn suscribe este informe.

Mancers, 5.0,
[mtegrante de
Errst & Young Clshal Limited

C.P.C Bernard zj5 Moza Osornio

Cidsdled e Mowica,
26 da marra e 2ol
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SIEFORE 5LIR& BASICA 2, 5.4, DE .Y,
Estados de resultada inteqgral
IUTTaE en miles e poEas)

IMetas 1y &

Par los afins terminades el
21 de diclembre de

2018 2017

Im3-<sos poe I3 venta de valares 5 43265456 S 75,504,554
[mEerosas, dividendas, orcmios v derschas 10,492 ATT G019, r8iD
Resuitads comoizrio ¢ o7res procductos [ 335, 3841 i G35.0260
Suesullades posinte medincidn con Instrumestas fingns cras

Corivedos _ & 43,15RF} 2,967,457
Ingrezas netos 53,379,784 56,801,555
cuskade wentas de valares 43,503,030 fOCARD 112
Gaslas gererzlos 175,903 Lo EINR
LAamisiuees soore salios noks 3h 1,905,366 1,551,457
Lomiziores por servicios de lersariraciir 19 680 SoraE
InZereses sobre inversiones e valn-ss & ontreour 252 636 286, 7Hd
Egresos n=tos __ 45,974,605 Ta.46/ 641
Resultade antes de partidas Integrales 7,403,179 13,383.517
Ofros resultados integrales:

{MnUE) Plus valas { 6,894 758) 1.08%,1 /4
Resultado inteqral del ejercicio 5 508,421 5 14,473,092

L nTAs anlunlas so oatte ntearenle ce sskos estades financisres,

“Lba presentes ostadot Mnanceras barn sice lormilados de acoesdo con las coglas de agrupacias do
Tuentzs esablecidas per la Comisién Nacianal cel Sistema o ahorre para el Ketire, w baja |z =5t- ks
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SIEFORE SURA BASICA 2, 5.4, DE C.V.
Matas a los estadas financieros
Al 31 de diciembre de 2018 w2017

(Lifras en miles de peses, axvepto procio de la sccisn v Hpos de cambio)

1. Drganizacidn y autorizacidn de estados financieras
a) Objeta social

siefere SURA Bisica 2, 5.4 do C.V. {20 12 sucesh, Siefore 2}, 8o corstituys el 10 de anaro de
2008, de cantermidad con la Loy de Ios Sistemas de &horro para el Retirs (en o sucesive,
LSARD.

El régimen de inversién sl que estan Suletzss las sociedades de inversidn especializadas do
fondos para el retira (en lo sucesiva, Sieforas), requiere gus los recursaos da (ns trabajadoras se
invierian en circo Siefores basicas (Siefare |, Sicfore 2, Sietare 3, Sielore 4 v Siefore de
Fens‘ones) considerando la edan de los trabajzdores.

La Sletore 2, es ung Sociedad de Inversidn da nstrumentes de Deuds y Valores Extranjeros de
Deicts, ¢ ol objela social es invertic en valores v documentos autarizades, las recursos L
provianen de 1as cuentas individuales de |os trabajadores de 46 & 59 afos de edad, v los
mencres que gsi la decidar, afiliados & Atore SURA, 5.4, de CV_ (en la sucosivo, Afore SURAT,
conforme a las reglas de cardcter general expedidas par la Comislén Macional dal Sistama de
Ahzrra pars el Retiro fen o sucosiva, CONSAR).

Luandz a los frabajadores les correspanda cambiar a una nueva Siefore ran motive da su adad,
paddrén solicitar que los recursos acumuiados permanczean en la Siefore actual, de forma ¢ue
‘@ nueva Siefora que les corresponda por edad dnicamente reclba las nuevaos flulas de cuctas y
epnrlacicnes.

La clasiticacién de los trabajadares par su edad es |3 siguiente:

Sie’[ure h L Edaces
Siefore Basice de Pansionas S0 3N0s ¥ Mayares gue no Jenen darecho
al esquema de pensiones ()
Siefare Basica 1 &0 anos v mayares
aiefore Basica 2 Entra 44 v 5% afos
aicfore Basicg 2 ankre 37 v 45 aiios
Siefore Basica 4 A6 afos v manores

Lraincluye a los trabajadores que no tengan el periodo de cotizacien minimo requericdo para
tenor darecho 2 una pensidn,




b} Qperacion

Sicfore 7. no tiere personal propio, por o gue g atminfstracicn ¥ operacidn s& encdonira a
cargn de Aforc SURA.

Los sarvicios de adminislracian v operacidn cuc le brindan cistintas corpanias a Siefore £, san
contratanns por Afore SURA, quisr J2 conformidad con Iz L5AR, &5 la respensable de cubrir
todos lvs gastes de establecimienta, orgarizacion y deamas recesarlas para le pperacién de las
Eiefniras que adiminiskro.

cd Autorizacidn de los estades financieros

=| paricdo de onaraciones de la Slafore 2, v el elarcicio tiscal, comprenden del L de enarn al 22
dicigmbra,

Las pstados finarcieras que se acompaiian fueran aarobadas por el Conscjz de Administracion
v la Asamb'es Gonera de Accionistas el 12 ce feorera da 2012, v las notas qus Se acompanan,
fueron sutarizadas por el Lic. Luis Armendo Busi Heraine y par el L. ., Gabriel Vilagdme:
Gémer, nara su cmisitn &l 28 de maras de 2019, Fo &l proceso da preparacian de 'os estados
finane eros, se cansidararcr los eventas posteriores ccurrides bastz 2sta tachi,

La COMNSAR dertre do sus facultades legeles de inspeccidn y vigizncia, «l revisar los estadoz
financierns da Siefore 7, plede oréena las moditicecionas o CAIMAcCionDes Gue & 54 JUicis
considers necesarias para adterizar i@ publicacion ge los estados financieros. La Siafore deberd
publicar dantro de los gu'nce dias naturales siguisrles a la notificaciar, los estados fnancieros
can las madificaciones pertinentes, sin perjuicio de a5 sancianes cLe resuiten apiicab'es.

2. Pollticas y practicas contables

Las poiticas v pricticas contables mas importarbes seguidss par Siefora = porad |3 preparacion
oo sus esladas financieros sa doscriben a continuzcian,

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estades financiercs adjurios har sico areparadas de confarmidad con el marzo narmativ
contable aplicable a las Sisfores, el cual comprende nermas particulares de recorocimianto,
valuacién, oresentacion y revelacién emitidus por la COMEAR, aplicables a rubros especificos
de |os ostacos finarcicras. Fo los casos no previstes on dichas reglas, la Siefare 2 debera
apagarse @ las Normas de Infarmacidn Financierz mesicanas (NIF}, emitidas par e, Larsejo
Wexicann de Marmas de 'nfarmacién Financlera, A.C, (CIMIFL

A 27 de diclambre de 2018 y 2017, Sietere 2, no empled criterios no previstas en la guia
rarsahle gue requicran ser reveladoes en esias nolas o los esbados fimancizras.



El marco normativo contable eplicable a las Siefores, relativas a |la emision de ostados
tinancieros. aslablecen gue las cifres deben presentasse en miles de fesos, siendo ésta (g
moneda funcienal de fa Sielore 2,

b) Reqistro de operaciones

Les uperaciones de compraventa can aclivas abjeto de invarsion realizacas por Siefore 2, se
recisiren en la fecha de su concertacian, independicnterments de la fecha en que se liquiden.
Lus operatiznes de raporto y con insirumentas financieros derivades, so registrardn =n iz fecha
da cantratacién.

¢} Estimaciones y supuestas significativos

La proparacién ge los estadas financiercs reguisra que lz administracian de Sietore 2 realice
juicios, eslimaciones y supuestos que afeclan =l wvaler de alguros de sus rubros, Lo
incartidurbre sakre los supusstos v estimacicnes podria originar resuitadas gue requieran un
ajuste material al valor en fibros de los ectivos o pasivos en periodos futuros,

los supuestos clave utilizados v otras fuentes de estimacionas can incertidumbre d 3 techa do
las esiados financieros, que tienen un riesgo significativo de priginar un ajuste matarial al valor
an liores de los activos ¢ pasivos. dentro dei siguiente afia, estdn principalmente relacionados
con el valor razenabla de instrumentas ficanciercs, reconacido 2n ios estadas finencleros, v qua
fue determinado utilizando los precics actualizades proposcianados por un pravasdor da
praclas auterizado, qulen incorpora e’ uso de modelos matemativay, en los activas v pasivos
rinanzigros gue no proviensn de valores da mercado. La informacion alimentada & estos
modolos proviens de datos obsaryahies de mercada, cuardo es posibie, ¥ 20 caso de no axiskir
infarmacion disponible, el Uil es requerido para delerminar el valor razonable. Los icias
ncluyen considergciones de liquides v los datos dal modela, como (a valalilidad de las
Inversiones e instrumentes financieros derivados do més largo plazeo, tasas de descusnio, tasas
te: amortizacion anticipada v supuestas de incumalimisnto de page de los valares.

La administracién de o Siefore 2, basd estos juicios, supuestos v estimaclanes sobre
parimetras disparibles 4 |8 fecha de preparacion de los estados financiaros. Sin embargo, las
circunslancias v supueslos existentes sobre hechos futuros, podrian medificarse debida g
cambios 2 el mercado o circanstancias més aild de su control. Tales cambios son reconacides
en l2s supueslos cuando ocurren.

) Disponible

Eldisponible estd representade principalmente por depdsitos bancarios en pesas maxicanos los
cuales we registran a su valor nominal Y oen divisas {fo0laras americanos, eurn y yen) que se
reconoeen en moneda nacional uiilizardo ) tipo de cambia & |a techa de concertarion ¥ 5@
valllan al dpo de cambio do la fecha del estado de situecidn financiera mas interesos
devangadas,




il 31 de diclemire de 2018 y 2017, las tipos de cama’o aplicales para valuguidh sen S19.6512
¢ 51%.6629 pur délar americans y $22.504554 ¢ 5236131 pesos par eurs, asl come
50,1 9283 v S0, 1745 pesos por yen, respectivaments

& la fecha ne amizisn do los estedos financieres, o tipos de cambic corresnanciantes g las
divizas antes mencianadasz ascierden @ 51913069 pa5ds par did ar amaricano, 57 .62 18 pesas
nor eurs ¥ 001735 pescs por yeh,

£} Inversiones

Las inversiones en valpras se reconacen inicialments a su costo de adquisicidn y s2 presentan
en =l rubre del estads de situscidn financiore gue corresponda dapendiznds de las
caracterisicas de oz instrumentos, Les -endimizntos ganeragos oo dicaas inversinres se
reconocan en el resultado del ejercicle corforme se devengan. Las inversiangs se waldan
diarinmente 3 54 valor razonab’e, el efecta do valuackén o= determinado tomands Coms basze
lps precics aclualizados proparcianados por un proveedar de precios gutorizado por la
COMSAR, La diferancia entre 2l casto de adquisiciar mas [os interazes devernadas v ol valar de
marcads de o inversidn, se reconcoe simultaneamante en et aclivo y en el czpill cantablz coma
una plusvalia o minusyalia, segdn corresponda,

&l 31 de dicienbre do 2018 y 2017, Siefare 2. utllizd para la valuaciar dea las Inversionas en
yalores, 0z precios groporcionades por Provecder Integral de Srecips, 5.4, de TV, (@0 o
sycesiva, FIP

& momerte de la crajenacion, amaortizacian re capital o &l vancimiento d2 las irvarsiones, se
czncela la plusvalia o minusval'a reconocida @n el capital cantable y se recinoce en 2| palado
de resuliados el costo de venta de la cperacidan. El ingresa corresponcients (precio ce venls o
cobro e casicall se reconoce coma ngreso en 2l csizdo de resultados en el rubto de wentas
carraspondionte al tipe e mstrumento,

fi Inversiones en valpres de renta variable

Las inversiones an instrumentas de renta variabla estan reoresertadas par sccionas, noas
sstruciuradas y fondos sobre valores, alpunas do elles tieaen of propasile da replicar Bl
compartzmiento de alganos indices de Jolsas de valores nacicnales v exlranjcros o algunos
ComOanertes fe los mismos. Dichas inversiones so registran y valdan de conformidad con &
cafialado en e ircisa @) arieriar,

Los dividencos recibidas en etactive que pagan las @mpresas emisoras da las arcicies, s
registran en las  resultades cel  afercicio conforme  son decretados,  dismingyenco
proporcionalmenta al costo da adquizician v la plusvilia o minusealin recanocida praviarmente,



@) Operaciongs de reporto

Enla fechs: de cancertacion de las operaciznes da raports, se reconoce la entrada de los valores
chbjeto de iz pperacion, denlro de las inversiones en velores,

En las operacicnes de reporte =e registra una posicidn activa v una pasiva por el pracio pactado
al in'cio, valudndese posteriormante a su costo amortizada durante |3 wigencia oe 1a aperaciér,
mmediante o devengainignto de intareses cobrades v pagados, respectivarmanta, Le posicion
Activa represanta ¢l derecho 3 recibic gl precio al vencimlanlo, en tanto gue, la pasicion pasziva
representa el comprpmiso futuro de ragresar la propiedad de 'os valoros objets de la Dperacion.

Pera afeclos de presentackin en e estade de siluacidn financiera, se comoensa |2 posician
activa v pasiva de las operacianes, el saldo deudar o acre=dor se presenla en el active, en gl
rubre Inversion en instrumentos ge deudz por reporto,

h} Instrumentes financieros derivados

45 ACHives o pasivas tinancizras resultantes de los derechos chligaciones genaradns por los
mafrymentos fingncieres derivados negocladas =r mercados bursatiles so registran a su valor
razanalle y se presentan =n 2| ostada de situacidn fnanciara en =) rubra Aporlacidn de
instrumentos fnancieros derivados listagos, mientras que los cambios en el valor razenasle so
recanasen en el rubra Resultado por intanmediacion con instrumentos financieros derlvadas, E
mento nocianal de las inslrumentos financieras derivados e redislra en cuentas de orden, El
walzr razonable de dichas instrumentos s delermina diarismeante ulilizando la contraprastacion
pactada v 1os flujos de efective por recibir o entregar, gjustados 3 su valor presente.

Loz instrumentos linancieros Derivedos concertados en mercados reconoe'dos so wallan
dlariamente & sw walor razomable, el cyal estd reproassntzdo por ol pracie de mercada,
Rroporeicnados por un proveedar de precios autorizado (2P 3 1a techa de valuacion,

Cuando no existe pracle de mercade, coma es £l case de (05 Instrumentos financiarns derivadas
conceriados en marcados extrabursdtiles, su wvalor rezorable se determing diariamente
utilizands como referencia precios da mercado de instrumenlos tinancieros derivados con
ceractarislicas similares an cuante al bipe de instrumento, plaso remanente, calificacion de
emisar, enlre otros; o blen utilizendo precios determinacdos con base en modelos técnicas
ampliarmenia scaptades para ! cdlcule del valor Fazanable,

La valuacisn a valar razonzbie de los instrumontas financieros dorivados packados dentro
fuers de mercados estrabursdtiios. e recanoce en los rasullados del ejercicio en =l rubro
Resultads por intarmediacion con instrumentos financieros darivanos,




Laz aportacianes #n efectiva realizadas a través de socios liquidadoras para garanlizar |as
gperacicnes con Irsrumentos fipahcieros dorivadss, centro de mercados reconocidos, se
rerapncan en ol active en al rubre Aportacide do instruirentos financieras derivados listadas;
tratdndose de garantias an titulos, se recistran en el rubro Instrumentos ptorgacos cn gerantia
por operaciones derivadas y su disponibilidac se aqclent-a restringida, welugndose de
corformidac con lo sefialado en el inciso &) anterior,

Zn el momento en que se liquidan las posicionss, se cancelan les mantos nocionales
corresponcisntes de 13s cuentas te orden, reconacienco |a wrilicdasd o pérdida realizads a0 los
resultados del ajercicio on e rubra Rasultade por intermediacidr can instrumentos financigros
dervados,

3 Precio de las acciones proplas

£l precia da las zcciores te Sefore 2, es delarminzco dizriamente cora resultado de dividir !
getive neto (active Lozl menos el pasivo total) entre el ndmero de acclares on circulacian. El
preco de las acciones da Siefore 2, también ez daterminado de forma para.ela par una saciedad
valuadora independiente {Valiadora GAF, S.A_ de C.W.3 con hase gn 13 irformac’an finencicra
disria proporcionada po- Siefors 2.

i) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor naminal de las sccicnes y su valer de mercada a momento da su
coloraclin o reCompra s raconcce camo una prima en venta de acciones. gagln carresponda.
En ease ce rodurcidn del capita’ secial, 1a diferencia enlre el valor de mercaday el valo: ncminal.
e reconoce en el salda deo fa prima en venia ge accionges.

Lag accionas propizs recompradas a (o5 afiliados san dismindidas del capital social pngacoer la
misma fecny de s recompra v son fraspasadas 4 acciones en tesareria.

k) Costo de venta de las inversiones en valores

S| coste de venta ce los Instrumentos enajenades se determing bajs el sistema de coslos
aromadio ponderados.

[» Valores entregados en custodla

Las wersicres en instrumensos financieros (excepto las apertaciores para irstrumenlos
fnanciarns corvacos lsladas) son registracas v controfadas an cuortes de orden, |as cualas,
aars efectos de presentacién on los eslados financieros, son valuadas ge acuerco con [#s
disposiciones sefaladss 2n el inciso @ anlerior y sc encuentran depositadas para su cuskadia
an 'a Sociedad fe Depdsite (5.0, Incewval, 5.A, de C00) utilizande como inkcrmediaric oS
servieios do custadia de una mstitucion de crédito para instirumentas fnanciaros nogociadas en
mercados nacicnales 8 intarnecianales,



m} Gaztes por comisiones

siefore 2, paga comisiones 4 Afare SURA por la administracisn de los fondos da ahorro para al
retiro. La comizidn se determina aplicando un percentaie aulorizado por la CONSAR sobre [0S
zaldos diarios administrados {activos relos) v se decuce de 'as cuentas individuaies de los
trabajadores, reconaciéndose diariamanta camo un gasloconfarme se devanys a la Afore, cuya
liquidacion se realiza el diz habil siquiente, En caso de gue sxistan dias inhdliles posterioras 4
[a fachy de reporte, se reconoce la caomisian carrespandiente a esos dias inhdbiles,

La comision se reconace 2n los resullados del ejercicio en el rubro Camisionss sohre saldos y
las comisiones pendientes de pego se roconocen en el pasive en al rubro Provisiches pdragastos
del cstaco de situacion financiers,

n) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del ejarcicia, y ofrcs rasultados
intagrales (ORI, |as cuales COrfesponden a ingresos, egresos yocoslos pondientas de
reglizacidn, v que se reconccan directamente en el vapital contable v gue ne constiluyen
aparlaciones, reducciznes o distribuciones de capital. De conformidad con CONSAR ol estada
de resullsdo integral incluye también 2! stecto en plasfminusvalias relacionado con los
traspasos e recursos da afiliados por aniversario. Par os glarcicios termnados el 31 de
diciambre de 2018 v 2017, e rosultadn infagral se conforma par el resultado del aiercicio v Iz
variacion de las plusvallas o minusvalias da las inversiones de un afio a ofro.

Al 21 e diciembre de 2018 v 2017, 12 plusvalia o minusvalls acumulada de lex inversicnes sa
presenta en el balance genarsl dentro del capilal contablo.

o)} Muewvos pronynciamientss contable
Mejoras alas MIF 2018

Las modificaciones que gensran cambias contables an valuacion, presentacién o revelacidn en
los astadas financieras son las siguientes:

(2 MIF B-2, Estado de flujos de efectiva

s incluys el reguerimiento para que las entidades praporcionen revalaciones en las notas de
las estados finarcieras, sobra los cambios relevaries en los pasivos cansiderades coms parte
de actividades ce [fngnciamiento, gue kayan requarida o no, 8l vse de alaciivo o cquivalantes
de efeclivo. 5e indica, preferentemente, o requerimienta de incluir una eoncilfzcion de log
saidos inicial y final de dichas partidas, en adicidn a las fevelaciones requeridas,




g.

3. Régimen de inversian

0o corformidad con las “Disposicicnzs de caracter general que esiablecen el régimen de
inversicn &l qua dzkeran sujetarse lzs spoiedades de invarsion especializades de foncos para el
retire” (en lo sucesive, las Disposiciones), emnitidas por la CORSAR, iefore 2 deds manienar los
recursns que adminislra invertidos en instrumentos de deuda, depds’tos a lg vists an bancos,
valores extranjeras, FIBRAS (titulos o valores emitidas por fideicomisns que 52 dadiquan ala
construecitn de bignes irruanles), instrurrentos profegidos contra & inflacion, marcancias,
componenles de  menla  wariahle,  inglrumentos ectructursnns Yy divisas:  atandiends
principalmente gl lips de valor, gmiser y su celidudd craditicia, asl coma los limitas do invarsitn
pslablecidos =r dicnas Dispesicionzz,  Adicionalmente, plece  inverli 8r ooerdiinnes
sularizadas para garantizer las fransacciones roalizadas can irstrumentos  tingnc eras
derivadas. 41 31 de diciambre ce 2018 v 2017, Sefore 2 cumple 2on su régimen de inversion.

o)y Diversificacién de |a cartera

Las critering vigontes ds diversificacian da |a carzera & 3 de diciemhbre de 2018 ¥ 2017, 5e
doscriben a conkiruacian:

i1 L& inversion en ‘nstrumenios de deuds v owvalores axlranjeros emililcs. avaladts o
scantades por un mismo emisor no puede excencr el Sk dal activa tolal, 4 debe absrrvar
las ralificaciones da los instrumentas, estsblecidss on s dlaposiciones vigantos.

i La inwersidn enirstrumentos de rentz watiable no guete pxcodar del 20% d=l activo tatal.

iy La inwessidgn on opbligacioncs sehordinadas no canverktiblas, 4ajo las ceractaristicas
eslanecidas y califlcaciones previstas en las Disnasiciones, ro pusde exceder del 1% del
activa tetal,

iy La inversian en acciongs ce amiscres naciona.es lstaudas an la Bolsg Mexicana de Walores
(BN destinadas 2 inversidn individual, oafrovds ceind'ces accionarins de paises elagbes
para livartic, que perienezoena los indices de precios previstos an lss Disposiciones, plede
zer un porcentaje del imite maxima da inversion en inatrumantos ce renta veriabla (5% del
activa Lotaly, equivalenta al valor ponderado gsigrado a ¢zog sccidn on el irdica mas
reprazantativa da s BMY y al ranga da mcditicacion por ofectos de bursatilidad, 1as cusles
determine e Comité de Andlisis de Riesgos. En el caso de las accionss de cmisares
nacionales gue no farmen parla del Indice de Prec’os v Colizacioncs {170}, s& nuocds inwartir
hasta ! 4% cat [nite maximeo.

i La inversidn en activas oojeto de Tnverslan critids, avalados o acepiados por sociedades
relarionadas entre sf, podrd ser basta cel 15% del activo total,

w3 Puede adouirir ol valor que sea mayor gnbra 5300,000 ¢ gl A5% de unia misma 2misian &n
irstrumanlos oo deuda, valores extranjerss g instrumentos Jursatilizados. Sin perjuicio de
'z facultud cel Comité de Andlisis de Rissgos para esteblecer critesias v lincamiznlos Dara
la selencidn oo las rivsgos creciticios permisioles.



il Cuandu |z inversidn e inslrumentos estructurados tales coma: a) FIBRAS, b vehicules de
iversian inmobiliaria o ¢ certificados bursddiles Cuyd fusnte de page provenga deol uso a
eprovechamicnts de activos reales, se ancuanlre entre ol 50% v el 85% del limite da
inwarsion del 5% del activo tokal, deba diversilicarse en dos o mas inslrumentas, ¥ n casa
de ser superior al 5% de dicho imite an tres g mas instrumeantos.

wil) La inversion en aclivos denominadas en givisas, podrd sumar hasla el 20% dol active torsl,
Dentro de esta limil e debera computarse gl valor de mercade de las cantrasos abiertos con
derivades cuyos subyacentes scan divisas, asf coma el de repartos v préstama de valares
denaominadas a1 divisss,

Los limites expuesios o los pérrafos anteriores nz serdn aplicahles a los Instrimantos emitidos
o avalados por el Gobierne Federal o emitidos por 2! Banco de Méxzico v, adicionalmeante, la
siefare 2, deberan sujetar sus carleras de inversion a los linsamientos v limites referent=s 3 los
parareelros de fquidez minima que se establezcan an l8s dispesiciones de cardoler general an
materia financiera ce los Sistemas ce Aharra parza o Retira,

La Siefore 2, deberd mantener un limite maxima del diferencial de Valar en Biesga Condicianal
de 0.45 % del activa administrado por dicha Sociedad de Inversian gue serd determinado per &l
Comilg de Analisis de Rissgo, Gicho Comité determinerd v actualizard anualmente, o bien
cuanda 135 condicianas de los mercadss lo reguieran, las mites pdra la Siefare 2, y lo informars
a la Administradora, asl coms & la Junta de Gebiarng de la Comisidn en la primera sesidn oue
realice este drgana.

Derfvain de las nuevas disposicicnos ralativas &l régimen de inversion de Sietore 2, sa
acicicneran algunos criterios de divarsificacion, las cuales se desoriben a canlinuacidn:

i) La inversidn en Instrumentas de Deuda Hibridos emitidas, avalades o aceptadas nar un
mismo emisaer no podré cuceder dal 2% del activo total.

¥ se modificaron fos siguientes criterios:

i) Para el caso de ios nslrumentas Eskructurados, el canjunte de Sociadades de Inversisn
Hasicas oporadas por una misma Administradara podré adouirir directameante més del 35%
da unw emision,

b} Inversidn de recursos provenlentes de los trabajadores del |SS5TE

Trakdndose de los recursos captados por 2l instituto de Sequridacd v Servicios Sociales de los
Irabajadores del Estadn (ISS5TE), gue pertanecen gl bono que otargd &l PENSIOMISSSTE a los
trabajadoras que cptaron porque sus recursos fuerar administradaos por Afore SURA
tenare 2008), éstoz deben nvertirse en depdsitas de Banco de México (Bangical, mismos que
sarin canjeados en subasta porla asignacian de valores guncrnamantales de acuerdo a Banxica.




Lo,

4, Inversiones
a) Cartera de valores

al 31 de diciemnbre de 2018 ¢ 2017, 13 carlera de valeres se irbegra como s.gus;
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b} Callficacion de la cartera de Inversion

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la calificacidn de la cartera de inversién de Siefure SB3,
otorgada por Fitch México, 5.4, de €., 85 Fuerte/aAAT (mex) &0 ambos afos.
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£} Vencimiento de las inversiones

& eantinuzcicn se muestran los vencimisntos de las inversicres, Al 31 de diciernbre de 2018 ¢
Z0OLT:

2018 AT
vaior Wi
Losin razznable Coafo razorass
Instrumentos de deuda;
Fener 8 noafio & SaEmd 741 5 &2LOMST 5 STITSIE 30 T EATOEA
“alre una y it aligs A3 4325457 A3, 386,813 e 85R.876G 31, 157.575
Enkru cinee ¢ diez o7 B4, 805, TES &, 726,574 L9 548 S0 50,593 TES
Frtse d ez w wirinze shos 23,132,347 24353023 A5 8236400 45,117,800
Moy & weinte anos B.ALT G622 G SE, Y9G 8,154,745 2,757,304
=145 025 545 148,225,465 b 13‘::._',-352.'5 L 140 A0 222
DErgs instrumentos;
feassian en valores da -entd variable 26,174,897 19,705 262
inversion en tizulos fiducizses 10,845 330 H178,520
Inversiones lecerizaday 3,477, 260 A.T15,823
MepAsits trasposn Sanico 412,541 AL ETE
|rvarsiciras en FIIRAS 4,341 317 4,742 2306
'pstrurmenles olargacios an garantis
[N’ cparacicrs derivedas 4. 707,989 1 817,064
Sportocie de instrursatos financisros
detvados sladcs . 3780 T 44,743
4108 193,980 5 181,105, 15k

La Infarmacitn artorior se datermind can base en lps vencimigrios corsigredos en los valores.
Los vancirichtos realas pueden ser diferanlsas, dehida a que slgunas posiciones puaden sel
amoriizadas por el emiser anticipadaments o enajenaces por Siefore 2 anlas de sy venimierto,

dy Operaciones con Instrumentos financieras derivadas
E' valar rezanabla de loz conlratos abiertos con ‘nstrumantas tinancigros cerivanns cotizados y

ng cotizadcs en mercades recenocidos al 31 de diciembre do 2018 v 2017, s rauestrz a
continuacion:

2018 2017
Cotizados
Futuras
Spbre tasas 5 5 1,353
Sobre divisas ¢ 311,733
Sobre indices 4 833 [ 39,157
{ B3 [ 344531
Swaps
Cobra lazas 10,602 £ 455,143)
Fiectivo en |3 cuenia de margen { & 7300 Hipd 417

3,863 e
npertacian de irstrumentas financieros derivados Pstacdos B 3780 & 4&. T3




2018
Activo Pasivo Meta
Mo Cotizadas:
Forwards
szbre Divisas s 899 92 % 526,200 % 272983
Salre indices 59,943 1,126,337 L 1,065394
Total Forwards B59,835 1,753,246 793411}
Swaps
Sobre Tasas 2,655,332 2,266,279 ¢ 310947
Sabre Tazas y Divisas 828,299 2,629 377 { 1,801,078)
Tatal Swapns 3,482,631 5,595,606 { 2,112,025}
Resultada por realizar de instrumentos
financieros derivados 5 4443466 5 7348902 5¢ 2005438
o 2017
Activo Fasivo Mato B
Mo Cotizadaos:
Forwards
Sabre Divisas $ 1,186809 5 610,938 5 F A L
Sobre Indicas o 45,489 84,307 i 35,8182
lota Forwards 1,255 295 L5, 245 GaA0,053
FWaps
Sobre Tasas 3057 712 Z2.7TH1,583 AT, 12%
aubre Tasas y Divisas 1.264.231 2,817,534 i 1,553,305
Total Swaps 4,321,242 5,5%%11% { 1,277,178)
Rasultada por reslizar de instrumentos
financieros derivados 5 5,557,241 5 &,294.364 5 ?3?,1123}

5. Partes relacianadas

a) Contratos

Sletore 2 cartrata servicios administrativas v de aperacion con Alare SURA fe confarmidad can
i requlacion vigente. Los contratos mds importantes que s tienan celebrades, se describen a
cantinuacian:

Distribucion y recompra de las acclones representativas del capital social, Los gastas
inherentes por los serviclos prestados & Siefore 2 san por cuents de Atoro SURA,

Prestacion de servicios de registro contable, administracion ¥ manejo de |a cartera de
valores, Incluyendo la compra v venta de la misma.- Siefare 2 paga a Afore SURA una
cormisidn diaria sobre al valar de sus activos notos digrios, quien se obliga estrictamente a
ejecuter 1as inslrucciones dal Camité de Inversidn de Siefare 2. Duranie los afics tarminados
Bl 31 de diciembre de 2018 v 2017, o rercentaic de comision fue de LO2 % v LL03%,
respectivamente,




b} Saldos y operacicnes

Las comis onas por administracian pancizntes e paga & Afore SURA & 31 e diciomhbre de
016 v 2017, recongeidas en el rubre Pra Jeiones para gastas del sslado de siacldn
franciera, fue de 10,729 v 520,265, respectivamente. En los sjercicios de 2018y FOLT, los
qastos por comisiones gagadas reconocidos &n ol rubro Comisinnes sobre silde dei eslads do
rosultados fue de 51.905,356 v 51,691,467, respectlvaments,

f. Capital contable
a) Capital social autorizade

41 31 de dicierbra de 2018 y 2017, al capita’ social sutnrizads asciende a 527,500,000, &f
rual eskd rearesertadn por 27,500, 100, 000 aCrGnas, con valar nominal de 51,00 (peso) cada
LA,

Las principales caracteristicas el capital secial de Sialore 2 s describen # continuarion:
v Fija sin derecho a retiro

Rapreschta la aportecidn oe Afore SURA 1ara & constitucion de Siefare 2, Tr ringin casa |2
participacidr. accionaria do Aiorg SURA pod=i ser menor al $7% cel capifa zocial tijo. Esta
porcian del capital cerresponoe a la clase ! serie “AY. 12 cual conficre derecno a woto y
dnicamenta pucde ser suscrito par Afore SLRA y sus accionistas. A 21 de dicienbre da 2018
w 2017, el capltal minima fijz pagads asciendsa a §1000y en ningun caso poura ser infarior a cste
maonto ¢ estd representado por 100,000 acciones,

v Variable de 1a reserva sspecial de Afore SURA

Estd ropresentade por 700,000,000 de accionss clasz | carie "A" vcan derecho a voto v ceben
cer syscrias por Afore SURA. S8 reconocen 20 ceta rubro las anortzciones que realice Afore
SURA cON SUs recuisns con e prapdsito e cumplir con las dispesiciones en viger, respecte ald
constibucion de la reserva especial (invers on minime en acCiones oue peben mantenar on las
Sieforas quo administray y sus axcedanies ¢rersian temmporall.

» Variable de |os trabajadores

Esta reprasentado nor 26,800,000,000 de qecianes clasa |l serie "5", cor woto Fmitada v deben
cer 4scritas Gnicarmente cor los recarses apariades por wabajadores afiliados & Alore SURA.

bl Inteqgracién del capltal contable

41 37 de diciernbre ce 2018 y 2017, las acciones en crouladion que represcntan gl capizl sacial
ne Siefore 2, 52 integran como siGLe:



2018 2017

MNdimere de acelones en circulacidn:

Capital sguizl fijo sin deracha a retiro 100,000 100,000

Capital sacial variaple de la reserva esoecial 151,096,312 132%,65%,308

Capital social variabie e oy trabajadares 20,283 383,308 18 800,353002
Tatal acciones 20,434, 579,621 13,940,042 310
Precio par accidn (pesos) 5 9.586542 & 5.556754
Total capiial cantakle = 195,896,948 5 151,006, 07

A la fecha ue cmision da las escados financieras el precio de la accién asciende a $10.070247
(pESOS).

c) Traspaso por aniversarip

Da conformidad con las reglas relativas al régimen de irversian 8l quc deben oe sujstarse las
Sietoras, Afore SURA roalizéd al proceso anual de fransferencia de recursas (inversiones an
valares & su valor razanable as! coma efactiva, aumentands o disminuvends las acciones
carrespondicntes en el capital soclal con su respectiva plusvalia o minusvalia) de las Siefores
carrespondisntes,

La fransfercncia de activos s realizd el 26 de octubre de 2008 ¥ 27 de oclubre de 2017, de
gcuerdo con la edad de los frabajadores. Como resultado de o anterior, en 20LE w 2017,
Sleflora 2 reciald inversiones en valoras porun monto neto ge 512,502 533 ¢ 512,538,654,
respectivamente.

2018 2017
Irvarsiones recibidas de Siefore 2 $ 18582888 5 |T7,320.773
Inversiones transteridas 3 Siefore 1 { 3490829 (31539523
Ivarsiones transforidas o Sistore de Pensionas { 2,589,506 { 1.242594)
Mets do inversiones por traspaso &% 12502533 & 12,533,55:1___

7. Regimen flacal

De contermidad can la Ley oel impuesto sabre la Renta (LISRY vigente para los efercicios
terminadas el 31 da diciembre de 2018 v 2017, (2s Siefares no son contribliyentes do este
impueste, por tal mativo Siefore 2 no constituye provisionss de |5R.

8. Administracion de resgos (informaclén no auditada)

a) Politica

Acministrar prudentemence los recarsos de los trabaladores registrados en la administredors

de fondos paca el retire SURA, procurands en tade mamento oblener los mejores randimientos
ajustadns por riosga.




b Metodelogias
- Rlezsgo de marcado

Es la pérdics potencial par cambing an los tactoras de riesgo nle incidan sabre [ valuacian de
las posiciones, la'es como tases de inkerés, tinos de cambio e indices cle precias, entre otros,

El riesgo de marcade e la AFORL so cuandifice a nartir del Diferoncial dal Valar en Riasgo
Condicianal de mercec el cua se calcula dertra de la institucion atilizanda la metzdologia de
Diferancial de SWaR iver hnexe L de es Dispoziciones genarales qus astablecen el régimen de
versidn de COMSAR), Se utiliza un horizonte e tiempo da un dia y un nivei de confanza del
<5% tomandn las dos coes de la distribucidn,

E' VaR de mercade representa, gresso modo, ¢l mants néimo que puade perder &l valor del
portzfolic &r un dig con una probadilidadd de 93% en el cazo del YaR hiztérico, Cabe mencionar

quz el modalo V&R histdrico s2 celermina a parlir Ce las varacionas de los dlfmas 1000 dias
da ios precios de tos activos gue conformar la cartera,

Bl waR Capdiclonal o CvaR s define coma el promedn de &5 penres 25 ohseryacioncs
histaricas del YaR de mercedo, calouada con la metodalogiz de Wak {ver Ansxo L de (25
Disncsiciones genarales que establocan ol ragimen de inversidn de COMSARY

El gitmiencia de Cvad se define come la ¢ VaR Condicional del portafolio menos e Va?
Copdicional del portafalio sin derivados.

- Riesgo de crédito

zc |z pérdida potencigl por 1a fa'ta total o parcial de pago por parte del emisar dz las valores;
tambign se puede procucir por ol incuradmicnto del régmen de inveTsidn dervaco de |
disminuciér de la calfiecidn de algdin tilale dentro de la cartera,

- Riesgo de liquidez

= la pérdida potenclal por la vanta anticipada o farzaza de actives 2 cescdantns ingsuales para
hacer frente @ ochligasiones, ¢ bien, poo el hecho de que una nasicidn no pueda sor
pparlunamente anajenada, adquirids o cubicrta medizante ol estanecimionto de una posician
cartraria eguivalente.

El riesga de liquidez de la AFORE se cuanlifica a aattin del Cocficientke de Liguidez, el cual so
calewia denire de la institucidn utilizardo 12 metodo.ogia de Coefivignte oc Liguitee (vear Oficio
DOO/A20/ 17422012 de los Acuerdas adoptados en |2 sesidn Ordinaria XXX del CARY.

., Cosficiente te Liquider represenia, grossn modo, los nosibies requer imiantos de Pguidaz cue
podriar anfrentar la 5iEFORE por la aperacian de instrumea ntos darivadas respacto a las activos
Touidos del portatolic.



E' Caeficiente da Liguidez (CLY se define coma el cociente erére |a Pravisidn para Instrumenteos
Cerivadas (PIDY, que son las requerimientos de Fguides poasionadns par lg paslcidn en
instrumentos derivados de! portafolio, v los Activas de Alta Calidad (AATH Gue estan
constituicdos por instrumantcs liquicos con los gue cuenta el portafollc de la SIEFORE.

t} Estructura

La estructura de riesgas de la AFORE estd intograda par iz Jridad de Administrazidn Integral
de: Ricsgas (UAIR) v par 2l Comita de Rissges al cual |a reporta la primera. El Comité de Riesgos
I reperta al Consejo de Administracian de la AFORE, a5 precadide por of direclor general y
Ligna coma migmbras a un consajers incependiente, @ un consejero ajecutivg Y al respansable
de la UAIR. Cabe destacar oue la UAIR mantiene una botal ‘ndependencia con fas demds dreas
de la AFORE,

d) Procedimientos

La UAIR identitica, mide, manitores & informa al Comitd da Inversion de la SIEFOR E. al Cormnité
de Rlesqos, gl eirector general de la AFORE v &l cantralar nermativa, [os liesgos que enfrenta
la SIEFORE £n sus speracicnes, Dicha unidad contampla cinco tipas de riesgos: mercado,
cradito, liguidez, legales ¥ operativivs, Los primaros tres son cuantificablas ¥ 52 contralan a
partir de Mmites coantifativos v las ditimos des san cualitativas ¥ 52 regu'sn a través e
conimlos ntarnos,

Ei Camité de Riesgos apruaha los (mites para los riesqos cuantificabies v los contrales intornas
para las no cuantificables, as’ comao as poiilicas v procedimientos para identificar, medir,
meritarear e informar los riesgas. Fste craands vigila guea la realizacion fe |as DPCrasionas so
ajuste a las iimites, puliticas v procedimientos antes mercianados.

El Consejo de Administracion autoiizs, reguia y medifica, en case do ser necesario, todo o
referente & la adminislracidn da riesgos da iz AFQRE,

el Informacion de riesgos cuantificables

La medida oficial de riesgo de mercado ‘mpuesta por la COMSAR as el difercncial del Valar en
Riesge Condicional, cuyo limlle se situs en 0.45%. Dicho dato so interpreta de la siquienta
forma! La diferancis &l 1 de enero antre: 13 |3 perdida esperada del partafolio dado gue la
pérdica superd el mdximo cspareda a un nivel de confianza del 95% v 21 16 pardide coperada de!
portafolic sin derivadas dade que la pérdida supard e maxime asperads a ur nivel de canfianzs
del ¥5%. 12 cual no podrd excoder el limite requistorio. Cabe destacar que se encuaniran
irvertidos a valar e mercado &l 26.59% en instrumentas de deuda denominadas en pesas, &l
46.12% en instrumerios de deuda denominadas en Udic, & 7.11% en instrumentas de deuda
denemingsdos on doleres, ol 0.54% en instrumantos de deuda denominadas en euros, el -1.43%
eninstrumenlos derfvades y 2! 21.21% an acciohes, Con respacia al YaR de crédito v al var d=
(iquldaz no hay dicho linite.
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2018 Fo17
Inslrumentos de deuda cenaminados Bn pesos 26.59% 33.95%
Astrumento de geuda denamirfoos en LD 46.12% A% B0
Instrumento de rantz variaole 21.11% 18, 20%
Irstrumenta de dzuda danomnadas an delares T.11% B.23%
Instrurmantz de deuds denominadss en euras 0.54% 0.70%
Instrurnantos derivados {  1.43%) ¢ DB
iros instramenias { 0.04%) 0.13%

Fazpecio & Vak de credila y a' Vak de leuidez, no axlste limite ragulatarino.

- Sensibilidad del portafalla

En cuznto # ls sensthilidad del portafolia @ cambios eh tasas de intarés, al 31 de diciembra de
SOLE y 2017, estuvo invartide el 39.80% v 45.7 L% en instru mantas denamir2nos 6N pesos y ol

A% T2% y 35,93% on instrumenios denominados en JDVs, raspeciivamerte.

&l 11 de diclembre de 2018 w 2017, 'z gxoosicién por secto” ecpndmico se muastra @
continuaclon:

2018 21T

Gobierna S2.49% A3 13%
Financiera bancaric 25.01% 27T.71%
Banca de dosarrollo 0.80% 9. 46%
Eneroiz 3.43% 3.81%
Certificades bursaties respaldades en actives 4.16% 3.65%
lilidades 1.92% =
Rianas capilalas 1.27% 1.28%
Talecamunicacicnes 0.595% 0,6:5%
tdatorizlas 0.48% [ai%
Gobierna astatal y municipal 0.62% (B0
Alimentos, bobidas y Tabaco 1.91% 1.74%
klacdias O.68% 0.59%
Transparte 2.10% 2.00%
Financiero ra Hancario 1.77% 1.92%
Servicios da consuma 0.B1% 7,55
Banca de cesarrolle axtranjero - :
Asaguradar =

Productas doméstices y parsonaies 0.11% > 11%
Gobierna estatal v municipa cxtranjera = =
Mincrista -

Bi=nas raices 1.81% 1.91%
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) Rendimizntos

& continuacidn, se muestran los rendimientos reales ¥ nominales mensuales da los ejercicios
2018 ¢ 2017

i 2018

Nominal Real En ddlares
Diciarnbre 4.57% { QIEZ%NN { 1.03%)
Moviemore 3.70% ¢ L1.15%) { 1.55%)
Ooilara A.09% [ 7% £ 2.a0W)
Septiembra . 30% 1.82% ( 0.49%)
Anosio 9.63% 1.25% € 0.31%)
Julio 4.92% 0.57% {  0.08%)
Junia 4,91% 0.56% ¢ 1.88%)
fMayao 4,33% [ o2 1.07%
AL 4.54% 0.30% [ 4.05%)
Marzo 4.23% 0.02% { Z.42%)
Fairarp 3.73% 0.53%) { 2.23%)
Enero 4.34% 0.24%  3.13%)

_ 2077

Marnina) Foal Endalares
Diciembre 4.34% (.24 2.13%
Moviemidre 4.5 C.57TY A925%
Cctuara 512 1.10% A.47%
septiembra 5.21% 1.364% 4.63%
Agosto 4 5a% Q. EB5% 5.50%
Julia 4.56% 0.69% B.2T%
Junig 4, 68% (S350 &, LO%
bayo A a5% (L 20% £ 135
Abri! 5.T1% 1.82% £, 29%
Marzo L.Bv 1.94% 5.348%
Feraro i [t 1.685% Tt

Enero G.e0Y% 2384 A 5o




9, Hechos pesteriares
- Esgquema de comision 2019

4 parlir el 1 de ensro y hastz el 31 ge diciemare de 2019, Siafare 2 paga a Afore BURA URa
comigian arusl por epministracion de actives de 0983% sobre el salds diario do los avlivos
shietn de inversicn, reduciends en 2.5 ountos brse la corislén pegads e gl clorcicie 201E,
Ricno porcentaje fue autorizrdo por la Junta da Sobiorno d2 o CONSAR e 11 do dicizmbre do
2015, |
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